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Victor Yergas & Shoociados TG,

Auditores, Contadores y Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
PROMOTORA OPCION S.A. “EAFC”

1. Hemos efectuado una auditoria a los estados de situacion financiera de
PROMOTORA OPCION S.A. “EAFC”. al 31 de diciembre de 2013, y a los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparaciéon y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacion
financiera, y del control interno que la Gerencia determina que es necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que esién libres de errores
materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esios estados
financieros con base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Perl. Tales
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen declaraciones
falsas o errbneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones gue se incluyen en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacidén de los riesgos de que declaraciones falsas o emrdneas se
incluya en los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable por la Compaiiia, de los estados financieros,
con el propdsito de disehar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el propodsito de expresar opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafia. Una auditeria también incluye la
evajuacion de lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Gerencia, asi como
fa evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.
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Yitor Virgas & Hhociadss FE

Auditores, Contadores y Consultores

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, [a situacion financiera de
PROMOTORA OPCION S.A. “EAFC” al 31 de diciembre de 2013, asi como
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado al
31 de diciembre de 2013, de acuerdo con normas internacionales de informacién
financiera.

Lima, Perud
22 de Marzo de 2014

Refrendado por:

Victor Vargas &I Asociados S.C.
Firma miembro de ICG Internacional

CPCC Victor Vargas Calderdn
Matricula N° 4333
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PROMOTORA OPCION S.A. "EAFC"

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes al Efectivo (Nota 4)
Cuentas por cobrar asociados

adiudicados (Nota 5)

Ofras cuentas por cobrar (Nota 6)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Otras cuentas por cobrar largo plazo{Nota 6)
Inmueble, maguinaria y equipo

(neto de depreciacion acumulada )(Nota 7)

TOTAL DEL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN

Total activo del Sistema (Nota 1.2 )
Carta fianza bancaria
Consignacion judicial

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

AL31/12/2013 Al 31/12/2012
S S
1,916,693 1,498,899

230,407 566,568
564,743 401,332
2,711,843 2,466,799
154,890 128,836
12,310,049 11,570,021
15,176,782 14,165,656
130,725,138 115,125,504
2,516,400 1,818,600
0 150,684
133,241,538 117,004,788
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PROMOTORA OPCION S.A. "EAFC"

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras (Nota 8}

Cuentas por pagar comerciales (Nota 9)

Pasivos por impuestos a las ganancias (Nota 10)
Provision por beneficios a los empleados
Remuneraciones y participaciones por pagar(Nota 11)
Otras cuentas por pagar (Nota 12)

TOTAL PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras (Nota 8)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO (Nota 13)
Capital social

Excedente de Revaluacion
Reserva legal

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

CUENTAS DE GRDEN

Total pasivo del Sistema (Nota 1.2)
Carta flanza bancaria
Consignacion judicial

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Al 31/12/2013

S

693,934
379,041
502,703
188,302
1,676,373
1,565

3,441,918
1,520,602

4,962,520

4,650,000

3,498,837
809,577

1,255,848

10,214,262

15,176,782

130,725,138
2,516,400
0

133,241,538

Al 31/12/2012

YA

380,151
058,722
406,053
170,777
922,067

4,301

2,742,071
2,020,484

4,762,555

4,400,000

3,498,837
670,301

833,963

9,403,101

14,165,656

115,125,504
1,818,600
150,684

117,094,788
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PROMOTORA OPCION S.A. "EAFC"

ESTADO DE RESULTADQOS

Ingresos operacionales (Nota 14)
Otros ingresos operacionales

Total ingresos brutos

Guastos de administracion (Nota 13)
Gastos de venta (Nota 16)

Utilidad operativa

Ingresos financieros (Nota 17)
Gastos financieros (Nota 17)
Resultado antes de participaciones e
Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta

Utitidad del periodo

Ultilidad bdsica y diluida por accion

Por el periodo Por el periodo
acumitladoe del 01 acumuladoe del 01
de enero al 31 de de enero al 31 de
diciembre de 2013 diciembre de 2012

YA 57
26,001,638 22,975,230
7,508,023 6,613,910
33,309 661 28,589,140
(12,639,493) (11,525,207)
(17,991,006) (15,515928;
2,879,162 2,548,005
0 1,853
(808,099) (337,855}
2,071,063 2,012,033
(678,302) {638,609)
1,392,761 1,373,424
0.290518 0.312142
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PROMOTORA OPCION S.A. "EAFC"

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Saldos al 8] de enero de 2012

Capitalizacion resultados acumulados

Distribucion de dividendos
Revaluacién de terrenos
Utilidad del periodo

Transferencia a Reserva
Impuesto a cargo de accionista
Saldos al 31 de diciembre de 2012

Saldos al 01 de enero de 2013

Capitalizacién resultados acumulados

Distribucion de dividendos
Utilidad del periodo

Transferencia a Reserva
Impuesto a cargo de accionista

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Excedente

Capital p Reserva Resultados Total del
de
sociul revaluacion legal acunutados patrimonio
AYA 57 SA S,
3,700,000 3,307,419 332,959 743,203 8,283,581
700,000 (700,000) 0
(440,539) (440,539)
191,418 191,418
1,373,424 1,373,424
137,342 (137,342) 0
{4,783) (4,783)
4,400,000 3,498,837 670,301 833,963 9,403,101
4,400,000 3,498,837 670,301 833,963 9,403,101
250,000 {250,000) 0
{574,236) (574,236)
1,392,761 1,392,761
139,276 (138,276) )
(7,364) (7.364)
4,650,000 3,498,837 809,577 1,235,848 10,214,262
8
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PROMOTORA OPCION S.A. "EAFC"

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza a asociados

Ofras cobranzas

Menos:

Pagos a proveedores de servicios

Pago de remuneraciones y beneficios sociales
Pago de impuestos y contribuciones sociales
Otros pagos

EFECTIVO NETOQ PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de activo fijo

AUMENTO (DISMINUCION) EN LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Leasing
Pago de dividendos

AUMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO EN
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento (Disminucicn } de efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo

SALDOS DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Por el perfodo
especifico del 1
de enero al 31 de

Por el periodo

especifico del 1 °
de enero al 31 de

diciembre de 2013 diciembre de 2012

YA AYA
30,923 19 26,563,340
8,582,997 7,713,947
(9,026,866) (8,355,461)
(18,444,708) (15,823,192)
(6,413,455) (6,027,341)
(3,111,840) {2,502,489)
2,509,324 1,568,804
(1,131,193) (1,250,534)
(1,131,195) (1,250,534)
(386,099} (693,254)
(574,236) {440,539)
(960,335) (1,133,793)
417,794 (815,523)
1,498,899 2,314,422
1,916,693 1,498,899

9
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Reconciliacion del resultade neto con el resultado
proviste con las actividades de operacidn

Utilidad del periodo
Ajustes al resultado neto que no afectan los flujos de
efectivo de las actividades de operacion :

Depreciacion del periodo
Amortizacion del periodo
Provisidn cobranza dudosa
Retiro de activos fijos
Menos :

Variaciones netas de activos y pasivos

{Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar asociados

Disminucion{dumento) en otras cuentas por cobrar

Disminucicn(Aumento) en gastos pagados por anticipado

(Disminucion) Aumento en cuentas por pagar comerciales

(Disminucion) Aumento en cuentas por pagar diversas
(Disminucion) Aumento en tributos por pagar

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

31.12.13 31.12.12
8. A
1,392,761 1,373,424
391,167 345,687
87,006 60,471
0 103,124
336,161 (501,431)
(189,465) (31,879)
(279,681) 210,295
664,826 249,747
106,549 (240,634)
2,509,324 1,568,804
10
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PROMOTORA OPCION S.A. EAFC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD

1.1

1.2

ECONOMICA

Constitucion

Promotora Opcion Sociedad Andnima Empresa Administradora de Fondos
Colectivos - EAFC (en adelante la Empresa) se constituyé el 27 de junio de 1988
por escritura publica otorgada ante el Notario Piblico Dr. Alfonso Benavides de la
Puente y su funcionamiento esté autorizado por Resolucion CONASEV N°167-
88/94.10 (ahora Superintendencia del Mercado de Valores) (SMV). Promotora
Opcion estd inscrita en el Registro Mercantil de Lima en la Partida Registral
N2003694-B00001 - Ficha N°69325 y en la SUNAT con RUC N°20100341914. La
oficina principal estd ubicada en Calle Salaverry N° 152 - Mirafloves.

La Empresa se rige por sus propios estatutos, por las disposiciones de la Ley
General de Sociedades y por el Reglamento de Empresas Administradoras de
Fondos Colectivos. Su plazo de duracion es indefinido y sus operaciones estdn
supervisadas por SMV de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Operaciones

La actividad econdmica de la Empresa estd referida a la administracion del fondo
colectivo. El fondo colectivo es el conjunto de aportaciones individuales de dinero
denominadas cuotas capital que los asociados efectian durante la vigencia del
contrato respectivo con el propésito de adquirir bienes y/o servicios mediante la
modalidad de sorteos o remates mensuales. Por los servicios de administracion la
Empresa recibe como retribucion el 0.2% del contrato suscrito por el asociado.

La Empresa cumpliendo con lo dispuesto en el Reglamento de Empresas
Administradoras de Fondos Colectivos, reintegra al Sistema las deudas de los
asociados morosos a la liquidacién de grupos. Por lo tanto, también estd dedicada
a recuperar las cuotas vencidas pendientes de cancelar, contando para esta labor
con el apoyo del Departamento Legal de la Empresa y de los asesores legales
externos.

11
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1.3,

Los estados financieros que se adjuntan en la Seccion II presentan el balance
general del Sistema el cual muestra las siguientes cifras:

2013 2012
S, hY4
Total activos 130,725,138 115,125,504
Total pasivos 130,725,138 115,125,304

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Empresa.

Medidas legales de proteccién al Sistema de Fondos Colectivos

La SMYV, ejerce el control de las Empresas Administradoras de Fondos Colectivos.

De acuerdo a sus atribuciones, CONASEV por Resolucién N°730-97-EF/94.10 del
10 de diciembre de 1997 y sus modificatorias, aprobé el “Reglamento de las
Empresas Administradoras de Fondos Colectivos™, el que establece entre otros
aspectos lo siguiente:

J El fondo colectivo, asi como los bienes adquiridos por aplicacion de dichos
Jondos no constituyen patrimonio de la Empresa.

. El fondo colectivo es intangible e inembargable y no puede garantizar
operacion alguna que no sea realizada en representacion del fondo
colectivo.

. La Empresa estd obligada a separar los fondos del Sistema de los propios.

El retiro de los fondos de las cuentas del Sistema debe efectuarse
" unicamente para realizar los actos relacionados con las adjudicaciones de
bienes u otros segun el Reglamento.

. Los préstamos, avales, fionzas u otras garantias que la Empresa otorgue a
Javor o por cuenta de sus accionistas, directores, trabajadores y terceros,

solo podrad efectuarse con relacion a su patrimonio neto hasta un mdximo
del 20%.

Ademds, de conformidad con la Resolucion CONASEV N°42-2002-EF/94.10
publicada el 17 de julio de 2002 y al Circular N°07-2006-EF/94.55 del 4 de enero
de 2006, las Empresas Administradoras de Fondos Colectivos deberdn cumpliv con
los siguientes requisitos:

12
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b)

d)

Tener un capital social suscrito y pagado no menor de un millon quinientos
cincuenticuatro mil doscientos dieciséis nuevos soles (S/. 1,554,216),
debidamente inscrito en el Registro de Personas Juridicas del Sistema

_ Nacional de los Registros Publicos.

Tener un patrimonio neto no menor al capital social minimo establecido en
el inciso precedente, ni inferior al uno por ciento (1%) del total de los
aportes por concepio de cuota capital efectuados por los asociados que aiin
no hayan recibido el bien y/o servicio objeto del contrato de administracion
de fondos colectivos.

Constituir a favor de SMV, en respaldo de los compromisos asumidos con
los asociados, una garantia por un monto no inferior al dos por ciento (2%)
del total de los aportes por concepto de cuota capital efectuados por los
asociados que aiin no hayan recibido el bien y/o servicio objeto del contrato
de administracion de fondos colectivos. En ningiin caso esta garantia podrd

_ ser inferior a cien mil dolares estadounidenses (US$ 100,000) o su

equivalente en moneda nacional; sin perjuicio de la facultad de SMV de
requerir garantias adicionales cuando las caracteristicas o situacion del
programa lo ameriten.

Incorporar dentro de las caracteristicas del programa sometido a
consideracion de SMV, el tipo de proveedor y la politica de garantias
exigibles a los asociados. La politica de garantias deberd comprender, por
lo menos, la relacion que debe guardar permanentemente la garantia con el
importe de la deuda pendiente, los factores de actualizacion de las garantias
v los procedimientos para su ejecucion.

Las Empresas Administradoras de Fondos Colectivos del Régimen Especial deben

cumplir permanentemente con los requisifos establecidos en los incisos a), b) y c).

El déficit de patrimonio en que se incurra deberd ser cubierto dentro de los treinta
(30) dias siguientes a la fecha de remision de los estados financieros que muestren
esta situacion o de su constatacion por parte de SMV, la que de considerarlo
pertinente podrd otorgar un plazo adicional.

Con fecha 04 de agosto de 2006, se ha expedido la Resolucion CONASEVN?050-
2006-EF/94.10 destinada enire otros aspectos a optimizar las operaciones de las
Empresas Administradoras de Fondos Colectivos.

13




O CQOOCOOCUCLOOOLCOLOCLOCUOOLLOLDOLOOLOLOLLLLLLLOLOLLCOLOLOOOLOO

NOTA 2. PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

Los principios y prdcticas contables aplicadas por la Empresa en la preparacion de los
estados financieros, se resumen a continuacion:

b)

a) Bases de preparacion y presentacion

Declaracion de cumplimiento y responsabilidad de la informacién

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF) emitidas por el
International Accounting Standard Board, vigentes al 31 de diciembre de 2012, afio
de la adopcidn integral de las NIIFs por la compaiiia.

Los actives y pasivos financieros estdn expresados a su valor razonable. El valor
razonable es el importe por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado
un pasivo entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente informado,
que realiza una transaccion libre.

La informacidén contenida en los estados financieros es responsabilidad del
directorio de la compaiiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 serdn presentados para la
aprobacién de los accionistas dentro del plazo establecido por ley. En opinion de la
Gerencia de la compaiiia los estados financieros adjuntos serdn aprobados en la
Junta General de Accionistas a llevarse a cabo durante el primer trimesire del afio
2014. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 fueron aprobados por la
Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 27 de marzo 201 3.

De acuerdo con estadisticas oficiales, la variacién en el poder adquisitivo de la
moneda peruana corresponde al trimestre finalizado al 31 de diciembre de 2013
con referencia al Indice de Precios al Por Mayor ha sido de 2.86%.En el afio 2012
este indice fue de 2.65%

Los estados financieros del Sistema han sido preparados de acuerdo con las normas
impartidas por la SMV conforme a la Resolucion Conasev N° 186-94-EF/94.10

Uso de estimaciones contables

El proceso de preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la
Empresa lleve a cabo estimaciones y supuestos para la determinacién de los saldos
de los activos y pasivos, el monto de las contingencias y el reconocimiento de los
ingresos y gastos. Si estas estimaciones y supuestos que se basan en el mejor
criterio de la Gerencia a la fecha de los estados financieros, variardn en el futuro

14
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como resullado de cambios en las premisas en las que se sustentaron, los
correspondientes saldos de los estados financieros serdn corregidos en la fecha en
la que el cambio en las estimaciones y supuestos se produzca. Las principales
estimaciones relacionadas -con los estados financieros se refieren, entre otros a la
provision para cuentas de cobranza dudosa, la depreciacién de los bienes que
conforman el activo fijo y los cdlculos del impuesio a la renta y participacién de los
frabajadores.

Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial -

De acuerdo con la NIC N°39, la Compariiia clasifica sus activos financieros en
las siguientes categorias: activos financieros al valor razonable con cambios
en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros disponibles
para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al
momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su
valor razonable. La Compafiia determina la clasificacién de sus activos
Jfinancieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia
esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mdas los costos directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos

financieros a valor razonable cuyos costos de transaccién se reconocen en
resultados.

Las compras y ventas de activos financieros que requieren la entrega de los
activos  dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacién o por
convencion en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la
fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compaiiia se
compromete a vender el activo,

Los activos financieros de la Compardiia incluyen caja, bancos y depésitos a plazo,
cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar diversas.

Medicion posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal
como se detalla a continuacién:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Un activo financiero se mantiene al valor razonable con cambios en resultados
cuando es adquirido para ser vendido en el corto plazo o cuando es designado
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como tal en el momento de su reconocimiento inicial. Los instrumentos
Jinancieros derivados también se clasifican en esta categoria a menos que se les
designe como de cobertura. Los activos en esta categoria se clasifican como
activos corrientes si son mantenidos como negociables o se espera que se realicen
deniro de los doce meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera. '

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado de situacion financiera por su valor razonable y los
cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos
Jinancieros en el estado de resultados

Préstamos y cuentas por cobrar -

La Compadiia tiene en esta categoria los rubros de: caja, bancos y depdsitos a
plazo, cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar diversas, las cuales
son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas de
cobranza dudosa cuando es aplicable.

Todos estos instrumentos son activos financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables, que no son cotizados en un mercado activo. Después de su
reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por cobrar son mantenidos al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
estimacion por cobrabilidad.

La Compaiita evaltia a la fecha de sus estados financieros si hay una evidencia
objetiva de haberse producido una pérdida por deterioro del valor del activo (tal
como la probabilidad de insolvencia, dificultades financieras significativas del
deudor, falta de pago del principal o de los intereses o alguna informacién
observable que indique que han decrecido los flujos futuros estimados asociados
a los préstamos y cuentas por cobrar). El monto de la pérdida es medido como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de
caja estimados futuros, descontados a una tasa de interés efectiva original o
aplicable para fransacciones similares. El valor en libros de la cuenta por cobrar
o préstamo es reducido mediante el uso de una cuenta de valuacion. El monto de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Las cuentas por cobrar o
préstamos deteriorados son castigados cuando son considerados incobrables.

Si en un periodo posterior el importe de la pérdida disminuye, la Compaiiia la
revierte con abono al estado de resultados.
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Activos financieros disponibles para la venta -

Los activos financieros disponibles para la venta son aquellos activos financieros
no derivados que se designan como disponibles para la venta o que no han sido
clasificados en ninguna de las otras categorias. Después de su reconocimiento
inicial, estos activos son medidos a su valor razonable, reconociendo los cambios
en dicho valor en el estado de cambios en el patrimonio neto. La ganancia o
pérdida acumulada previamente registrada en el patrimonio es reconocida en el
estado de resultados cuando se dispone de la inversidn,

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial -

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC N°39 se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos o
derivados designados como instrumentos de cobertura, segun sea pertinente.

La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su
reconocimienio inicial. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente
al valor razonable, mds costos de transacciones directamente atribuibles, excepio
en el caso de préstamos en el gque se reconocen inicialmente al valor razonable
del efectivo recibido, menos los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales,
ofras cuentas por pagar, cuentas por pagar a relacionadas, préstamos e
instrumentos financieros derivados.

Medicion posterior -

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos  financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros
designados en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con
cambios en resultados. Esta categoria incluye instrumentos financieros derivados
suscrifos por la Compariia que no hayan sido designados como instrumentos de
cobertura tal como se definen en la NIC N°39. Los derivados implicitos separados
también se clasifican como negociables a menos que se les designe como
instrumentos de cobertura efectiva. Las ganancias o pérdidas sobre pasivos
mantenidos como negociables son reconocidas en el estado de resultados.
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Préstamos que devengan intereses -

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se
miden posteriormente a su costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados
cuando los pasivos son dados de baja, asi como a través del proceso de
amortizacion de la tasa de interés efectiva. Los costos amortizados se calculan
tomando en cuenta cualquier descuento o prima sobre la adquisicion y las
comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el
estado de resultados.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros -

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o
una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

(i) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

(i) La Compafila ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; y

(iii)  La Compafiia ha transferido sustancialmente fodos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

En caso que la Compaiiia iransfiera sus derechos de recibir flujos de efectivo de
un activo ¢ suscriba un acuerdo de ransferencia, pero no haya transferido
sustancialmente la totalidad de los riesgos y aun mantiene el control del activo,
debe reconocer un pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se
miden sobre una base que refleje los derechos y obligaciones que haya retenido
la Compaiiia.

Pasivos financieros -

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.
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h)

Cajay Bancos

El saldo del rubro caja y bancos incluye los saldos en efectivo y bancos y

constituye el efectivo o equivalente de efectivo presentado en el estado de flujos de
efectivo.

Cuentas por cobrar y provision para cobranza dudosa

Las cuentas por cobrar a los asociados son reconocidas inicialmente a su valor
razonable y subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando el método
del interés efectivo, menos la provision por deterioro. La provision por deterioro de
las cuientas por cobrar se establece cuando existe evidencia objetiva de que no se
podrd cobrar fodos los montos vencidos de acuerdo a los términos originales de la
cuenta por cobrar. EI monto de la provision es la diferencia entre el valor en libros
del activo y el valor presente de los flujos efectivos estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva. El monto de la provisidn aprobado por la Gerencia General, en
base a los informes de los asesores legales, se reconoce en el estado de ganancias y
pérdidas.

Inmueble maquinaria y equipo

Los inmuebles, maquinarid Y equipo estdn registrados a su costo de adquisicion y
presentados menos la depreciacion acumulada y pérdidas por desvalorizacién
acumulada cuando resulte aplicable. Los terrenos no se deprecian. La depreciacién
de los ofros activos se revisa anualmente y se calcula por el método de linea recta
para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida itil, a
los resultados de cada afio, como sigue:

Edificio 20 afios

Instalaciones 10 afios
Unidades de transporte 5 arios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computo 5 afios
Egquipos diversos 10 afios

El imporie en libros de un activo se castiga inmediatamente a su importe

recuperable  si el importe en libros del activo es mayor que el estimado de su
importe recuperable.
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Los desembolsos incurridos después que un activo fijo ha sido puesto en uso se
capitalizan como costo adicional de ese activo unicamente cuando tales
desembolsos generen beneficios econémicos futuros y el costo del activo pueda ser
valorado con fiabilidad. Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones que
no prolongan la vida util del activo se reconocen como gasto del ejercicio en que
son incurridos. Cuando un activo fijo se vende o es retirado del uso, su costo y
depreciacidn se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como
ingreso o gasto.

Al 31 de diciembre de 2013 no existen activos fijos abandonados ni unidades
dispohibles para su venta.

Activo infangible

Un activo se reconoce como intangible si es probable que los beneficios
econdmicos atribuibles que generen fluyan a la empresa y su costo puede ser
medido confiablemente. Los intangibles son amortizados uniformemente
siguiendo el método de linea recta en un periodo de 3 afios.

Desvalorizacion de actives no corrientes

La Empresa revisa periodicamente el importe recuperable de los activos no
corrientes y cuando establece que es menor en libros, realiza la provisién por la
diferencia y lo carga a gastos. El importe recuperable es el mayor entre el precio
de venta del activo (menos los gastos estimados de venta) y el valor de uso.

Bl valor es el valor presente de los flujos futuros estimados que se espera oblener
del uso continuo del activo y su disposicion final al final de su vida util.

Contratos de Arrendamiento Financiero

Los coniratos de arrendamiento financiero por la adquisicion de inmuebles y
vehiculos por los que la Compafiia asume sustancialmente todos los riesgos y
beneficios relativos a la propiedad del bien arrendado, se clasifican como
arrendamiento financiero y se capitalizan al inicio del contrato al menor valor que
resulta entre el valor razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos
minimos de las cuotas de arrendamiento. Los pagos de las cuotas de arrendamiento
se asignan a reducir el pasivo y al reconocimiento del cargo financiero de forma tal
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que se obtenga una tasa de interés constanie sobrve los saldos de la deuda
pendiente de amortizacion. Las obligaciones por arrendamiento financiero, neto de
los cargos financieros, se incluyen en la cuenta deuda a largo plazo del balance
general. El costo financiero se carga a los resultados en el periodo de
arrendamiento, El costo de los activos adguividos a través de contratos de
arrendamientos financieros se deprecia en el estimado de su vida 1til y se reconoce
como gasto en el estado de ganancias y pérdidas del ario.

Compensacion por tiempo de servicios

La compensacion por tiempo de servicios (CTS) se determina de acuerdo con los
dispositivos legales vigentas y se deposita en la institucién bancaria elegida por el
frabajador.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Empresa tiene una obligacién presente
legal o asumida como resultados de hechos pasados, es probable que se requiera de
salida de recursos para cancelar la obligacion y es posible estimar su monto
confiablemente.

Cuotas de inscripcion y de administracion

Las cuotas de inscripcion y de administracion se reconocen como ingreso al
momento de acreditar en las cuentas individuales de los asociados los aportes
recaudados mensualmente. Igualmente, las cuotas de administracién contenidas en
los lances o remates de los asociados adjudicados, se reconocen como ingreso al
momento de su cobranza.

Cuota de penalidad
Las cuotas de penalidad (2) por contrato resuelto se contabilizan como ingresos a

la liquidacidn del grupo y de acuerdo a la reglamentacion. Prioritariamente se
destinan a cubrir las cuentas por cobrar a los asociados morosos.

Costos de financiamiento .

Los costos de financiamiento se reconocen como gasto en el ejercicio en el gue son
incurridos.
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Participacion en las ufilidades

La empresa reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en
las utilidades sobre la base del 5% de la renta imponible determinada de acuerdo
con la legislacién tributaria vigente y a la NIC 12 Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta corriente se determina y registra en base a la tasa del 30%
de conformidad con la legislacion tributaria vigente y a la NIC 12 Impuesto a la
Renta.

Transacciones en moneda extranjera

Moneda Funcional y Moneda de Presentacion

La Gerencia de la Empresa ha determinado que su moneda funcional y moneda de
presentacion es el signo monetario oficial del Peru. Por lo tanto, utiliza para
expresar y presentar los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 el Nuevo
Sol.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a nuevos soles usando los
tipos de cambio vigentes a la fecha de las transacciones. Las ganancias y pérdidas
por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de la
raduccién a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos monetarios y
no monetarios en moneda extranjera se reconocen en el estado de ganancias y
pérdidas. .

Exposicion a riesgos financieros
Las operaciones de la Empresa estdn expuestas a una variedad de riesgos

Jinancieros entre los que se incluyen los siguientes:

Riesgo de cambio

Al 31de diciembre de 2013, se mantiene una posicion pasiva neta de US § 643,153
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Riesgo de crédito

Los activos financieros potencialmente expuestos al riesgo de crédito consisten
principalmente en depésitos en bancos y cuentas por cobrar a los asociados

Con respecio a los depdsitos en bancos, la Empresa mantiene sus depdsitos en
instituciones financieras de primera categoria. Con respecto a las cuentas por
cobrar la exposicion al riesgo de crédito es alta pues corresponde a deudas de
cuotas morosas pagadas al Sistema. Sin embargo, las garantias reales recibidas en
respaldo de las deudas y las gestiones de cobranza en la via judicial reducen la
exposicion al riesgo de crédito. Cabe anotar que la cobranza en la via judicial es
muy lenta por razones no imputables a la empresa.

Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo si su
ocurrencia es probable se revelan en notas a los estados financieros. Igualmente,
los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan
cuando es seguro que se producird un ingreso de recursos.

Utilidad bdsica y diluida por accion

La utilidad basica y diluida por accion ha sido calculada sobre la base del
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion desde el inicio del afio
hasta la fecha del Balance General.

NOTA3.  POSICION NETA EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2013, se muestran en nuevos soles a

los tipos de cambio de oferta y demanda bancaria de S/. 2.794 por US 8 I para los activos y
de S/. 2.796 por US § 1 para los pasivos. Al 31 de diciembre de 2012, los tipos de cambio
utilizados fueron de S/. 2.549 por US § I para los activos y de §/.2.551 por US § 1 para los
pasivos.
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Los tipos de cambio utilizados corresponden a los emitidos por la Superintendencia de

Banca y Seguros al cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013. Al 31 de diciembre de

2013 se ha registrado ganancias en cambio por 5/. 500,025 y pérdidas en cambio por S/.

1,055,413,

La posicion de moneda extranjera de la Empresa al 31 de diciembre se resume como sigue:

2013
Uss
Activo
Caja y bancos 581,492
Cuentas por Cobrar
asociados 82,465
Otras cuentas por cobrar 108,600
772,557
Pasivo
Corto plazo
Otras cuentas por pagar 625,674
Largo plaze
Obligaciones financieras 792,036
1,417,710
Pasicion pasiva neta (645,153)

2012

329,983

222,271
79,793

832,047

230,709

1,019,457

1,250,166

(418,119)

24



oC

4

C\

3

-

OLCO0OCL

300000

s
-/

NGO OR®

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Comprende.

Depdésitos en cuentas corrientes:

Banco de Crédito
US$ 231,346 (USS 395,986 en el 2012)

Soles
Banco Continental
USS 341,833 (LSS 126,051 en el aiic 2012)

Soles

Banco ScotiabanK
USSE 2,223 (USS§ 3,125 en el afio 2012)

Banco Interbank
US$ 2,590 (USS3 1,321 en el 2012)

Fondos fijos:

Caja Central USS 3,500 (USS 3,500 en el 2012)

Fondo fijo soles

Banco de la Nacion
Soles

31/12/2013

S

646,380

122,275

955,081
113,365

6,211

7,236

1,850,548

9,779
10,000

19,779

46,366

1,916,693

31/12/2012

S

1,009,368

79,721

321,303
26,539

7,965

3,368

1,448,264

8,921
10,000

18,921

31,714

1,498,899
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NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR ASOCIADOS ADJUDICADOS

A continuacidn se presenta la composicion y el resumen del movimiento que ha tenido este

rubro al 31 de diciembre de 201 3

Corriente

Cuotas por cobrar
Cuentas de cobranza dudosa
Provision cobranza dudosa

Saldo Saldo
Inicial Adiciones Deducciones Sfinal
S, S hvd A
366,568 321,062 657,223 230,407
477,087 140,752 19,222 598,617
(477,087) (140,752) (19,222} (598,617)
566,568 321,062 657,223 230,407

Cuotas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2013 los Sala;os por cobrar a los asociados adjudicados comprenden las

cuolas en mora de grupos lerminados cancelados al Sistema por ser la Empresa responsable

solidaria de las deudas de los asociados adjudicados. La recuperacion de las cuentas por

cobrar morosas, se realiza mediante acciones de cobranzas judiciales indispensables para

efecutar las garantias hipotecarias, prendarias y otras que las respaldan.

Para las labores de cobranza judicial, la Empresa tiene contratados los servicios de

prestigiosos estudios de abogados especializados en la recuperacion de cuentas morosas con el

Jin de minimizar las pérdidas por tales concepros. Las garantias que respaldan las cuentas por

cobrar al 31 de diciembre de 2013 segun los contratos colectivos suscritos y la situacién del

proceso de recuperacion a esa fecha se resefian a continuacion:

Equivalente
USS en soles Srtuacz?n de ejecucion de
garantias
Deudores
Garantias hipotecarias
Varios asociados 34,792 97,208 En proceso judicial,
Garantias prendarias
Varios asociados 45,347 126,701 En proceso judicial.
Otras garantius
Varios asociados 2,326 6,498 -En Proceso de acuerdos
judiciales
82,465 230,407
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Cuentas de cobranza dudosa

De acuerdo con los procedimientos establecidos, la Gerencia evalia permanentemente la

evolucién de las gestiones judiciales y otras acciones emprendidas para la recuperacién de

las cuentas por cobrar morosas y de revisar el nivel de la provision para cuentas de

cobranza dudosa incrementdndola cuando en las evaluaciones pertinentes se determina la

probabilidad de la desvalorizacion del activo.

A continuacion se resume el movimienio de la provision para cuentas de cobranza

dudosa al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012:

2,013 2012
St S
Saldo al 01 de enero 477,087 986,559
Adiciones cargadas a resultados 87,006 60,471
Recuperos (10,281) (515,744)
Correccion monetaria 44,805 (54,199)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 y 31 diciembre de 2012 598,617 477,087

NOTA 6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El movimiento en otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2013 fue como sigue.

Saldo Otros Saldo

Corriente inicial Adiciones Deducciones cambios final
hYA hYA S S, S

Préstamos al personal 32,579 7,947 577 7,893,106 - 85,050 .
Cuentas por cobrar al Sistema 158,552 40,199,408 40,240,606 - 117,354
Facturas por cobrar 1,402 2,251 3,360 - 293
Cuentas por cobrar varias 797 1,983,718 1,981,419 - 3,096
Entregas a rendir cuenia . 66,567 2,300,731 2,301,005 - 66,293
Reclamos a terceros 650 1,896 1,896 - 650
Otros 140,785 2,232,312 2,081,090 - 292,007

401,332 34,667,893 34,504,482 - 564,743
No Corriente
Depositos en garantia 128,836 52,576 26,522 - 154,890
Cuentas por cobrar varias

128,836 52,376 26,522 - 154,890

27




)OOCOOLOULOLOLOCLLLCLOLOLOCLLOLULOLLLOOOOLOLCOOLOOOLOOOLLOU

NOTA 7. INMUEBLE MAQUINARIA Y EQUIPO
Comprende:
Saldo Saldo Tasa anual
Clase de activo fijo inicial Adiciones Deducciones Jinal depreciaciones
S/ S/ S/, hY4 %
Terreno 7,615,342 490,141 0 8,105,483
Edificio 2,578,121 372,386 0 2,950,707 5
Instalaciones 852,812 0 0 852,812 10
Unidades de transporte 245,717 0 0 245,717 20
Muebles y enseres 521,293 127,933 0 643,226 10
Equipo de computo 318819 75,124 0 393,943 25
Equipos diversos 229,352 19,580 0 248,932 10
Obras en curso 0 31,831 0 31,831 0
12,361,456 1,131,195 0 13,492,651
Saldo Saldo
Depreciacion acumulada inicial Adiciones  Deducciones Sfinal
S7. S 5. S,
Edificio 324,654 121,201 0 445,855
Instalaciones 213,141 83,281 0 298,422
Unidades de transporte 48,006 44,229 0 92,235
Muebles y enseres 36,419 31,020 0 87,439
Equipo de computo 88,018 67,773 0 155,791
Equipos diversos 81,197 21,663 g 102,860
791,435 391,167 0 1,182,602
Neto 11,570,021 12,310,049

Las cuentas de terrenos y edificios corresponden a los inmuebles ubicados en la calle
Salaverry N° 152-156 distrito de Miraflores y a los inmuebles ubicados en la ciudad de
Truyjillo Av. Manuel Vera Enriguez N° 680 Urb. Primavera; en la civdad de Huancayo Av. Los
Huancas N°241 y en la ciudad de Piura Urbanizacion los Bancarios manzana K lote 12.

El inmueble de la calle Salaverry ha sido adguirido bajo la modalidad de arrendamiento
financiero con el Banco Continental (Ver Nota 8). De acuerdo con la politica establecida por
Promotora Opcion S.A. EAFC de medir los terrenos a valor razonable, en base a la tasacion
practicada por un perito fasador independiente, se han revaluado los terrenos de la calle
Salaverry 132 Miraflores, Av. Manuel Vera Enriquez N° 680 Urb. Primavera Trujillo y el
terreno ubicado en la Av. Los Huancas N°241de la ciudad de Huancayo en S/. 3, 498,837
(Nota 13) que estd acreditado en el patrimonio en el rubro excedente de revaluacion.

La cuenta unidades de transporte incluye el costo de (3) vehiculos al costo de S/.245, 717 bajo
la modalidad de arrendamiento financiero con el Banco Continental (Ver Nota 8). Al 31 de
diciembre de 2013 la depreciacion acumulada del vehiculo asciende a S/, 92,235 y se deprecia
a la tasa de 20% anual.
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NOTA 8.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre comprende:

Clase de obligacion

Banco Continental

Leasing Inmueble US§ 769,997
(USS 974,655 en el 2012)

Banco Continental

Leasing vehicular USS 22, 040

(USS 44,802 en ol 2012)

Contratos de arrendamiento

arrendamiento financiero son las siguientes:

Hasta I afio

Mayor a | afio y hasta 5 afios

Cargos financieros futuros sobre coniratos de

arrendamiento financiero

Valor presente de las obligaciones por contratos

de arrendamiento financiero

El valor presente de las obligaciones de arrendamiento

Jinanciero es como sigue:

Hasta 1 afio

Mayor a | afioy hasta 5 aFios

Total Corriente No corriente
Vencimiento 2013 2012 2013 2012 2013 2012
S S/, S/ S/ A4 R
2,017 2,152,912 2,486,345 632,310 522,085 1,520,602 1,964,260
2,014 61,624 114,290 61,624 58,066 0 56,224
2,214,536 2,600,635 693,934 580,151 1,520,602 2,020,484
Los contratos de arrendamiento para la adquisicién del inmueble y de los vehiculos
devenga inteveses de 9.5% y 5.73% anual y estdn garantizados por los bienes adquiridos.
Al 31.12.13 los pagos minimos a efectuarse y el valor presente de las obligaciones por contrato de
Inmueble Vehiculo Total
US§ AYA Uss AYA Uss \YA
293,163 518,684 22,680 63,413 375,843 883,097
604,148 1,689,198 { 0 604,148 1,689,198
897,311 2,508,882 22,680 63,413 919,991 2,572,295
(i127,314) (355,970) (640) (1,789} (127,954) (357,759)
769,997 2,152,912 22,040 61,624 792,637 2,214,536
Inmueble Vehiculo Total
Uss AYA uss YA uss hYA
226,148 632,310 22,040 61,624 248,188 693,934
543,849 1,520,602 0 g 543,849 1,520,602
769,997 2,152,912 22,040 61,624 792,037 2,214,536
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NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

311213 31,1212
S S
Facturas por pagar a proveedores 170,877 409,301
Letras por pagar 208,164 249,421
379,041 658,722

Las cuentas por pagar comerciales se originan por la adgquisicion a proveedores de
materiales y suministros de servicios necesarios para las operaciones de la Empresa.

Estas operaciones estdn denominadas en moneda nacional y exiranjera, tienen
vencimientos corrientes y no generan intereses. No se han otorgado garantias especificas.

NOTA 10. PASIVOS POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Al 31 de diciembre comprende:

J1.12.13 31.12.12

S, S
Corriente :
IGV 347,561 287,080
Impuesto a la Renta Cuarta categoria 690 230
Impuesto a la Renta Quinta categorfa 140,551 117,913
Impuesto a los dividendos 1,938 0
Impuesto a la renta Tercera Categoria 11,963 8§30

502,703 406,053

Los impuestos corrientes han sido pagados en el mes de enero 2014 y el Impuesto a la
Renta a pagar en abril 2014.
El impuesto a la renta se encuentra neto de los pagos a cuenta al cuarto trimestre de 201 3.

La Administracion tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el
impuesto a la renta determinado por la Compaitia en las declaraciones juradas que se
encuentran abiertas a fiscalizacion. Los afios 2010, 2011, 2012 y 2013 estdn abiertos a la
referida fiscalizacion. Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacién por
parte de la Administracion Tributaria sobre las normas aplicables a la Empresa, no es
posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales como vesultado
de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional, moras, recargos e intereses, si se
produjeran, serdn reconocidos en los resultados del afio en el que la diferencia de criterios
con la Adminisiracion Tributaria se resuelva. La Gerencia y sus asesores legales estiman
que no surgirdn pasivos de importancia como resultado de estas posibles revisiones.
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NOTA 11. REMUNERACIONES Y PARTICIPACIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

311213 31212
A RYA
Contribuciones sociales 06,549 86,060
Remuneraciones y participaciones 1,470,799 733,756
Aportes fondo de pensiones ' 109,025 102,251
1,676,373 922,067
NOTA 12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre comprende:
JLi213 31.1212
S S
Otros ‘ 1,563 4,301
1,565 4,301
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NOTA 13. PATRIMONIO NETQ

a)

b)

d)

Capital social

El capital social suscrito y pagado estd representado por 4,650,000 acciones
comunes de S/. 1 valor nominal cada una.

La estructura del capital social se resume como sigue:

Cantidad % de participacion

Accionistas de acciones en el capital
Luis Fernando Montero Rospigliosi 1,140,570 24.53
Fernando Carmelo Canale Romero 1,710,735 36.79
Herndn Edmundo Estabridis Pérez 344,100 7.40
Fernando Montero Van Ginhoven 1,454 395 31.28
4,650,000 100.00

Excedente de Revaluacion - (Nota 7)

Reserva legal

La Ley General de Sociedades establece que no menos del 10% de la utilidad
distribuible deducido el Impuesto a la Renta debe ser transferido a una reserva
legal, hasta que alcance wn monto igual a la quinta parte del capital. Esta
reserva puede capitalizarse o ser usada para absorber o reducir pérdidas
debiendo ser repuesta, destinando utilidades de ejercicios posteriores.

Resultados acumulados

Las personas juridicas que acuerden la distribucion de dividendos o cualquier
otra forma de distribucién de utilidades retendrdn el 4.1% del monto a
distribuir, excepto cuando la distribucion se efectue a favor de personas
Juridicas domiciliada.
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NOTA 14. INGRESOS OPERACIONALES

Comprende.

Cuota de administracion
Cuota de inscripcion
Cuotas multadas

NOTA 15. GASTOS DE ADMINISTRACION

Comprende:

Depreciaciones y amortizaciones
Gastos de personal

SMV, arbitrios y otros

Provisién para malas deudas

Servicios prestados por terceros y otros

NOTA 16. GASTOS DE VENTA

Comprende.

Gastos de personal
Tributos
Servicios prestados por terceros y otros

31L12.13 311212
YA S
15,920,756 14,303,706
9,553,674 8,415,965

327,208 255,559
26,001,638 22,975,230
31.12.13 JrLi2iz
S Y4

391,167 345,687
8,399,174 7,993,768
259,588 242,920
87,006 60,471
3,502,558 2,880,361
12,639,493 11,525,207
311213 311212
S/ S
11,822,001 8,930,856
2,484 2,066
6,166,521 6,577,006
17,991,006 15,515,928
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NOTA 17. OTROS INGRESOS Y GASTOS

Comprende:
a) Ingresos financieros:
31.12.13 31.12.12
Intereses sobre depdsitos 0 1,664
Otros 0 219
0 1,883
b) Gastos financieros:
31.12.13 311212
S7. S
Intereses leasing 243,876 292,817
Diferencia de cambio 355,388 242,370
Otros 8,835 2,668
808,099 537,855
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NOTA 18. UTILIDAD NETA POR ACCION

La utilidad basica por accion comiin ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ario
atribuible a los accionistas comumes entre el mimero de acciones comunes.

Utilidad neta del periodo

Promedio ponderado del nimero
de acciones comunes en circulacion

Utilidad neta basica por accién comtin

31.12.13 31.12.12
S7. S/,
1,392,761 1,373,424
4,650,000 4,400,000
(.299518 0.312142
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